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Tarcza Finansowa - dla kogo?

Duzy przedsiebiorca:
« 250 lub 250 + pracownikow;
lub

* roczny obrot przekracza 50 mln EUR i suma bilansowa przekracza 43 mln EUR

Sredni przedsiebiorca: Maty przedsiebiorca:
* 50-249 pracownikow; « 10-49 pracownikow
i i
* roczny obrot nie przekracza 50 mln * roczny obrot lub suma
EUR lub suma bilansowa nie bilansowa nie przekracza 10
przekracza 43 mln EUR,; min EUR

Mikroprzedsiebiorca:
« 1-9 pracownikdw (z wytaczeniem wtasciciela);
! TI_/\ TAX
* roczny obrét lub suma bilansowa nie przekracza 2 mln EUR; . ADVISORS
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Warunki generalne - mikro/mate/Srednie

1. Spadek obrotow gospodarczych (w ujeciu ilosciowym lub warto$ciowym):
* 0 o najmniej 25% w dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w poréwnaniu

do:
— poprzedniego miesigca lub
— analogicznego miesigca roku ubiegtego;
2. Brak otwarcia postepowania: upadtosciowego; likwidacyjnego;
restrukturyzacyjnego;

3. Beneficjent rzeczywisty podmiotu:

* rezydencja podatkowa w RP oraz

* rozlicza podatki w RP za ostatnie 2 lata;
Mozliwe odejscie od zasady:

* przeniesienie rezydencji podatkowej do RP w ciggu 9 miesiecy lub
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* dodatkowe zobowigzania inwestycyjne.



Warunki generalne - mikro/mate/Srednie

4. Prowadzenie dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2019r.;

5. Niezaleganie (mozliwa umowa) z naleznosciami publicznoprawnymi na dzien:

31 grudnia 2019 r. lub
na dzien udzielenia finansowania;

6. Nieprowadzenie dziatalnosci w okreslonych zakresach np.:

produkcja i handel bronig i amunicja;

towary/ustugi ktore mogg skutkowaé ograniczeniem badz naruszeniem
wolnosci indywidualnych lub praw cztowieka;

obszarow watpliwych etycznie (eksperymenty na zwierzetach; hazard; wyroby
tytoniowe i podobne uzywki);
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Umowa o subwencje - mikro/mate/srednie

Umowa:

« przeznaczenie $Srodkdéw na dziatalnosé operacyjng (zakaz wykorzystania do
przejecie innego podmiotu);

* max 25% subwencji na przedterminowa sptate kredytow;

« zakaz przeznaczania subwencji na ptatnosci dla wtasciciela (podmiotow
powigzanych);

« zwrot na warunkach okreslonych w programie i umowie;

* zabezpieczenie umowne lub inne;

* inne szczegblne prawa/obowiazki stron umowy;

Whniosek:
« zaposSrednictwem bankow;

e online;
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Subwencje dla mikro

Wysokosc subwencji zalezy od:

Wsparcie finansowe w zlotych

ilos¢ zatrudnionych (stosunek pracy, os. ,wspétpracujace”);

kwota bazowa subwencji (zalezna od wielkosci spadku obrotow);

Kwota subwencji finansowej w zaleznosci od liczby zatrudnionych (bez wiasciciela)

Bazowa kwota

Zwrot subwenc;ji :

Skala spadku subwencji

przychodéw na zatrudnionego 1 2 3 - 5 6 7 8 9
<25;50%) 12000 12000 24000 36000 48000 60000 72000 84000 96000 108 000
<50%; 75%) 24 000 24 000 45000 72000 96 000 120000 144 000 168000 192000 216000
<75% ; 100> 36 000 36000 72000 108000 144000 180000 216000 252000 288000 324000

 zaprzestanie dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od dnia przyznania - 100%;

brak zaprzestania - 25% (czyli zawsze zwrot) + ewentualnie:

redukcja zatrudnienia ze 100% do 50% w okresie 12 mcy od dnia udzielenia
subwencji w stosunku do stanu na 31.12.2019 r. lub wobec analogicznego
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okresu roku poprzedniego - zwrot proporcjonalny do redukgji

(od 0% do 50%),

redukcja zatrudnienia do ponizej 50% - 50%;



Subwencje dla matych/srednich

Wysokos¢ subwencji zalezy od:
« poziom przychodow za 2019 r.;
« spadek przychodéw w zwigzku z COVID-19;
* nie wiecej niz 800 000 EUR;

MSP Srednio MSP Maksymalnie

Maksymalny przychod

Spadek Kwota subwencgji Sredni ) Kwota do kalkulacji kwoty Maksymalna kwota
przychodow jako % przychodow przychéod MSP Subwencji subwencdji subwencji

<0;25%) 0% 31300000 0 225000000 0

<25;50%) 4% 31300000 1252 000 225000000 3500000

<50 ; 75%) 6% 31300000 1878000 225000000 3500000

<75% ; 100%> 8% 31300000 2504000 225000000 3500000
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Subwencje dla matych/srednich

Zwrot subwenc;ji :
 zaprzestanie dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od dnia przyznania - 100%;
» brak zaprzestania - 25% (czyli zawsze zwrot) + ewentualnie:

« zwrot réznicy miedzy 25% subwencji a wykazang stratg na sprzedazy w
okresie 12 miesiecy od pierwszego miesigca w ktérym odnotowano strate (po
1 lutego 2020 r. lub od miesigca udzielenia subwencji);

* proporcjonalnie do skali redukcji zatrudnienia od 100% do 50% - od 0% do
25% ;

* redukcja zatrudnienia do ponizej 50% - 25%;
Zwrot:

 sptata w 24 rownych miesiecznych ratach;

 pierwsza rata 13 miesigc kalendarzowy liczac od pierwszego
petnego miesigca kalendarzowego po dniu udzielenia

subwencji;
TAX
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Wsparcie dla duzych®

1.a) Spadek obrotow gospodarczych (w ujeciu ilosSciowym lub wartosciowym):

* 0 co hajmniej 25% w dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w poréwnaniu
do:

— poprzedniego miesigca lub
— analogicznego miesigca roku ubiegtego;
lub

1.b) Utrata zdolnos¢ produkcji lub swiadczenia ustug albo odbioru produktow
lub ustug przez zamawiajgcych w zwiazku z brakiem dostepnosci komponentow lub
zasobow w zwigzku z COVID-19;

lub

1.c) Nieotrzymywanie ptatnosci z tytutu sprzedazy na skutek COVID-19 w kwocie
przekraczajacej 25% naleznosci

lub
1.d) Brak dostepu do rynku kapitatowego lub limitéw kredytowych w zwigzku z
nowymi kontraktami
TAX
tub £

1.e) Bycie beneficjentem Programow Sektorowych tla-kancelaria.pl



Wsparcie dla duzych®

2. Brak otwarcia postepowania: upadtosciowego; likwidacyjnego;
restrukturyzacyjnego;

3. Beneficjent rzeczywisty podmiotu:
* rezydencja podatkowa w RP oraz
» rozlicza podatki w RP za ostatnie 2 lata;
Mozliwe odejscie od zasady:
* przeniesienie rezydencji podatkowej do RP w ciggu 9 miesiecy ale
 brak odejscia od zasady gdy dodatkowe zobowigzania inwestycyjne.

4. Prowadzenie dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2019r.;

5. Niezaleganie (mozliwa umowa) z naleznosciami publicznoprawnymi na dzien:
e 31grudnia2019r. lub
* nadzien udzielenia finansowania; N
o

6. Nieprowadzenie dziatalnosci w okreslonych zakresach il



Finansowanie ptynnosciowe

Pozyczka;
Skup naleznosci lub wierzytelnosci;

Obligacje;

2l R

Gwarancje;
- Maksymalny okres finansowania ptynnosciowego - 2 lata + 1 rok (opcja);
- Wysokosc¢ zalezna od luki ptynnosci powstatej przez COVID-19 - do 1 MLD PLN;

Nie moze byc przeznaczone na: Moze byc przeznaczone na biezace
« ptatnosci do wtascicieli o ile nie ptatnosci w tym:
wynika to z normalnej dziatalnosci i e wynagrodzenia;
nie jest dozwolone umowg z PFR; - dziatalnoé¢ operacyjna;
* nabycie qdzm%ow akcji w celu * naleznosci publicznoprawne;
umorzenia;

N il * inne cele ustalone z PFR.
» fuzjeiprzejecia;
 refinansowa lub przedterminowa
0 c TAX
sptate obecnego zadtuzenia LEGAL
finansowego.
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Finansowanie ptynnosciowe

Odsetki:

o WIBOR 3 M + 1% (sptata do 1 roku);

o WIBOR3 M +1,4% (sptata do 2 lat);

o WIBOR3 M +1,8% (sptata do 3 lat);
sptata zgodnie zharmonogramem z umowy;

PFR ma mozliwos¢ konwersji finansowania na kapitat wedtug uzgodnionej
formuty lub w oparciu o wycene sporzadzong przez renomowany podmiot na
dany dzien konwersji, lub konwersji na inny instrument dtuzny;

szczegotowe warunki wsparcia w umowie;

analiza zdolnosci kredytowej przedsiebiorcow bedzie miata charakter
uproszczony, a poziom ryzyka kredytowego moze by¢ podwyzszony.
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Finansowanie preferencyjne

Wysokosc:

« w formie pozyczki umarzalnej do wysokosci 75% jej wartosci;

« wysoko$¢ pozyczki uzalezniona od luki ptynnosciowej powstatej na skutek
COVID-19 maksymalnie do kwoty 750 mln PLN na okres 3 lat.

Cel: biezaca dziatalnos¢ operacyjna oraz dziatania restrukturyzacyjne;

Nie moze byc przeznaczone na:

ptatnosci do wtascicieli o ile nie
wynika to z normalnej dziatalnosci i
nie jest dozwolone umowa z PFR;

nabycie udziatow akcji w celu
umorzenia;
fuzjeiprzejecia;

refinansowa lub przedterminowa
sptate obecnego zadtuzenia
finansowego.

Uwaga:

PFR moze mieé prawo do konwersji
finansowania na kapitat wedtug
uzgodnionej formuty lub w oparciu
O wycene sporzadzong przez
renomowany podmiot na dany
dzien konwersji, lub konwersji na
inny instrument dtuzny.
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Finansowanie preferencyjne

Warunki:

« gotowkowa strata na sprzedazy w co najmniej jednym miesigcu
przypadajacym po 29 lutego 2020 r., (gotdbwkowa strata na sprzedazy -
odzwierciedlona w rachunku wynikdw strata na sprzedazy netto z
wytaczeniem w szczegdlnosci kosztow amortyzacji, rezerw i odpisow);

lub

* prognozowany poziom zadtuzenia wzrost na skutek COVID-19 do poziomu,
ktory zagraza stabilnosci finansowej, rozumianej jako zadtuzenie netto
(zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) w relacji
do zysku EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja), nie przekraczajace
poziomu 3,5x w ustabilizowanym roku po zakonczeniu kryzysu wedtug
prognozy;

oraz

przedstawiono plan restrukturyzacji i projekcje finansowe,
uwiarygadniajgce uzyskanie rentownosci finansowej po
zakonczeniu kryzysu w zwigzku z COVID-19 oraz przeszto .
pozytywnie proces uproszczonego badania (tzw. due diligence) LEGAL
prowadzonego przez PFR

tla-kancelaria.pl



Finansowanie preferencyjne

Odsetki: analogicznie jak przy finansowaniu ptynnosciowym;

Warunki umorzenia:

kwota umorzenia jest rowna maksymalnie kwocie skumulowanej gotowkowej
straty na sprzedazy w okresie od pierwszego miesigca wykazujgcego strate po
29 lutego 2020 r. przez okres kolejnych 12 miesiecy i nie dtuzej niz do 30
czerwca 2021 r.;

kwota umorzenia nie moze przekroczyc 75% wartosci pozyczki preferencyjnej;

« wysoko$¢ kwoty umorzenia moze zosta¢ dodatkowo uzalezniona od

indywidualnych warunkow utrzymania poziomu zatrudnienia;

nie zostato otwarte postepowanie upadtosciowe / likwidacyjne /
restrukturyzacyjne;

Umorzenie do 30.09.2021 r. w oparciu o zaudytowane SF za 2020 r. oraz SF za |
potrocze 2021 r. wraz z przedstawionym wyliczeniem gotowkowej

straty na sprzedazy. LEGAL
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Finansowanie inwestycyjne

Realizowane do 31 grudnia 2020 r. przez PFR objecie:
e udziatow;
* akgji;
« warrantow subskrypcyjnych;
» obligacji lub pozyczek zamiennych na akcje.

Obejmowanie instrumentow:
« od emitentéw na rynku regulowanym (udziat PFR nie przekracza 50%);
* narynku prywatnym (udziat PFR nie przekracza 50%);

* na innych zasadach z zastrzezeniem spetnienia ,Testu Prywatnego
Inwestora”.
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Finansowanie inwestycyjne

Warunki:

« gotowkowa strate na sprzedazy w co najmniej jednym miesigcu
przypadajacym po 29 lutego 2020 r., gdzie gotowkowa strata na sprzedazy to
odzwierciedlona w rachunku wynikdw strata na sprzedazy netto
z wytaczeniem w szczegdlnosci kosztow amortyzacji, rezerw i odpisoéw lub
wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywow;

przedstawiono plan restrukturyzacji i projekcje finansowe, uwiarygadniajace
uzyskanie rentownosci finansowej po zakonczeniu kryzysu w zwigzku z COVID-19
oraz przeszto pozytywnie proces uproszczonego badania (tzw. due diligence)
prowadzonego przez Polski Fundusz Rozwoju
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Tarcza Antykryzysowa 2.0

Dofinansowanie wynagrodzen z FGSP - mozliwos¢ obnizenia wymiaru czasy
pracy maksymalnie o 20%, Swiadczenia przystuguja od miesigca ztozenia wniosku
(uprzednio od dnia ztozenia), usuniecie koniecznosci zatrudniania pracownikow
objetych dofinansowaniem przez 3 m-ce po okresie pobierania Swiadczen;

Zwolnienie ZUS - mozliwos¢ 50% zwolnienia ze sktadek dla pracodawcow
zgtaszajacych do ubezpieczenia 10-49 ubezpieczonych;

Swiadczenie postojowe - wyptacane nie wiecej niz 3 krotnie (uprzednio mozliwoé¢
jednokrotnej wyptaty), przyznawane ponownie na podstawie o$wiadczenia, ze
sytuacja materialna nie ulegta poprawie;

Pozyczka dla mikroprzedsiebiorcow - podlega umorzeniu gdy przedsiebiorca
bedzie prowadzit dziatalnos¢ przez minimum 3 miesigce od dnia udzielenia
pozyczki (uprzednio warunek zatrudniania przez ten okres pracownikow);

Whniosek o upadtosc - jezeli podstawa do ogtoszenia upadtosci powstata w okresie
i zpowodu COVID-19, bieg terminu do ztozenia wniosku o upadtosé nie rozpoczyna

sie a rozpoczety ulega przerwaniu
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Remigiusz Markiel Maciej Kubica

+48 667 099 603 +48 505 009 567
Remigiusz.markiel@tla-kancelaria.pl maciej.kubica@tla-kancelaria.
Kancelaria:

+48 71794 01 27

kancelaria@tla-kancelaria.pl

Niniejsza prezentacja zawiera jedynie informacje o charakterze ogblnym i za jej posrednictwem TLA nie Swiadc radz
jakichkolwiek decyzji lub czynnosci majacych wptyw na panstwa sytuacje finansowa lub dma’ralnoscgospodarczaprosze;sk%ntaktowacs zdoradchLA ,‘.',';_ o
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